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^hDD�Z�ϮϬϮϮ 

�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�/ŶƐƚƌƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ��ŽŶƚƌŽů��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ 
EĂƟŽŶĂů�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ�dŝƌƵĐŚŝƌĂƉƉĂůůŝ 

dŝƌƵĐŚŝƌĂƉƉĂůůŝ-ϭϱ͘� 

�ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ� ĂƌĞ� ŝŶǀŝƚĞĚ� ĨƌŽŵ� dŚŝƌĚ� ǇĞĂƌ� /��ͬ�^����
ƐƚƵĚĞŶƚƐ� ŽĨ� E/dd� ĨŽƌ� ƵŶĚĞƌŐŽŝŶŐ� ŝŶƚĞƌŶƐŚŝƉ� ŝŶ� ƚŚĞ��
�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ� ŽĨ� /ŶƐƚƌƵŵĞŶƚĂƟŽŶ� ĂŶĚ� �ŽŶƚƌŽů�����������
�ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ͕�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚǁŽ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͘ 

WƌŽũĞĐƚ� ϭ͗� WƌĞĚŝĐƟǀĞ� �ŶĂůǇƟĐƐ� ĨŽƌ�����������
ĚĞƚĞĐƟŶŐ�ŽŶƐĞƚ�ŽĨ��ŝĂďĞƚĞƐ 

WƌŽũĞĐƚ��ĞƐĐƌŝƉƟŽŶ 
�ŝĂďĞƚĞƐ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƉƌĞǀĂůĞŶƚ�ĂŶĚ�
ƐǁŝŌůǇ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ĚŝƐĞĂƐĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ĂīĞĐƚĞĚ�
ŵŝůůŝŽŶƐ� ŽĨ� ƉĞŽƉůĞ� ĂƌŽƵŶĚ� ƚŚĞ� ǁŽƌůĚ͘������
^ƚĂƟƐƟĐĂů� ƐƚƵĚŝĞƐ� ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ� ŽŶ� � ĚŝĂďĞƚĞƐ�
ŚĂǀĞ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�
ĂīĞĐƚĞĚ�ďǇ�ĚŝĂďĞƚĞƐ�ǁŝůů�ƌĞĂĐŚ�Ϯϱй�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƚŽƚĂů� ƉŽƉƵůĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǁŽƌůĚ� ďǇ� ϮϬϯϬ͘����
EƵŵĞƌŽƵƐ� ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ��������������
ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� Ɵůů� ŶŽǁ� ĨŽƌ� ƉƌĞĚŝĐƟŽŶ� ŽĨ���������
ĚŝĂďĞƚĞƐ͘� ZĞƐĞĂƌĐŚ� ĐĂƌƌŝĞĚ� ŽƵƚ� Ɵůů� ŶŽǁ�
ŚĂǀĞ� ƐƵĐĐĞĞĚĞĚ� ŝŶ� � ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ� ŵĂĐŚŝŶĞ�
ůĞĂƌŶŝŶŐ�ŵŽĚĞůƐ�ĨŽƌ�ƉƌĞĚŝĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞƐ�
ŽĨ�ĚŝĂďĞƚĞƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ĚĂƚĂƐĞƚƐ͘� 
dŚĞ� ƉƌŽƉŽƐĞĚ� ǁŽƌŬ� ĂŝŵƐ� ƚŽ� ĚĞƐŝŐŶ� Ă�������
ƉƌĞĚŝĐƟǀĞ� ĚĞĞƉ� ůĞĂƌŶŝŶŐ� ;�>Ϳ� ůŝŐŚƚ�ǁĞŝŐŚƚ�
ŵŽĚĞů�ĨŽƌ�ĞĂƌůǇ�ƉƌĞĚŝĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽŶƐĞƚ�ŽĨ�
dǇƉĞ� ϭ� ;Žƌ� dǇƉĞ� ϮͿ� �ŝĂďĞƚĞƐ͘� dŚĞ��������������
ƉƌĞĚŽŵŝŶĂŶƚ� ƉŚǇƐŝŽůŽŐŝĐĂů� ĨĞĂƚƵƌĞƐ� ǁŝůů�
ĮƌƐƚ� ďĞ� ŐŝǀĞŶ� ĂƐ� ĂŶ� ŝŶƉƵƚ� ƚŽ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�
ĚĞĞƉ� ůĞĂƌŶŝŶŐ�ŵŽĚĞů� ƵƐŝŶŐ�DƵůƟ�sŝĞǁ��>�
ŵŽĚĞů� ĨŽƌ� ĨĞĂƚƵƌĞ� ĞǆƚƌĂĐƟŽŶ� ĂŶĚ� >^dD��
ŵŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉƌĞĚŝĐƟŽŶ͘�dŚĞ�ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ�ŵŽĚĞů�
ǁŝůů� ƚŚĞŶ� ďĞ� ǀĂůŝĚĂƚĞĚ� ĮŶĂůůǇ� ǁŝƚŚ� ĚĂƚĂ����
ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ŚŽƐƉŝƚĂů͘ 

WƌŽũĞĐƚ� Ϯ͗� WŚŽƚŽƉůĞƚŚǇƐŵŽŐƌĂƉŚǇ-ďĂƐĞĚ� EŽŶ-
ŝŶǀĂƐŝǀĞ� 'ůƵĐŽƐĞ� DŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ;WƌŽƚŽƚǇƉĞͿ��������
^ǇƐƚĞŵ 

WƌŽũĞĐƚ��ĞƐĐƌŝƉƟŽŶ 
�ŝĂďĞƚĞƐ͕� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƟŽŶ� ŽĨ� ŚĂǀŝŶŐ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� Žƌ�
ƵŶĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ŐůƵĐŽƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďůŽŽĚ͕�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ůĞĂĚŝŶŐ�ĐĂƵƐĞƐ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ŵŽƌƚĂůŝƚǇ͘�WĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�
ƚŚŝƐ� ĐŽŶĚŝƟŽŶ� ŚĂǀĞ� Ăůů� ďĞĞŶ� ǁĞůů� ǀĞƌƐĞĚ� ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ� ƉĂŝŶĨƵů� ĮŶŐĞƌ� ƉƌŝĐŬŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ĨŽƌ�
ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ� ďůŽŽĚ� ŐůƵĐŽƐĞ� ǁŝƚŚ� Ă� ŐůƵĐŽŵĞƚĞƌ͘ �
ZĞĐĞŶƚůǇ͕� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ŚĂƐ� ƉƌŽǀĞĚ� ƚŚĞ� ƵƐĂŐĞ� ŽĨ���
WŚŽƚŽƉůĞƚŚǇƐŵŽŐƌĂƉŚǇ� ;WW'Ϳ� ƐŝŐŶĂů� ĨŽƌ�������
ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ďůŽŽĚ� ŐůƵĐŽƐĞ� ŝŶ� Ă� ŶŽŶ-ŝŶǀĂƐŝǀĞ�
ǁĂǇ͘ � 

dŚĞ� ƉƌŽƉŽƐĞĚ� ǁŽƌŬ� ĂŝŵƐ� ƚŽ� ĚĞǀĞůŽƉ� ĮŶŐĞƌƟƉ�
WW'�ĚĞǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĨŽƌ��ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ�
ďůŽŽĚ� ŐůƵĐŽƐĞ� ůĞǀĞů� ;�'>Ϳ͘� dŽ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ďůŽŽĚ�
ŐůƵĐŽƐĞ� ĨƌŽŵ� WW'� ƐŝŐŶĂů͕� Ă� ĨĞǁ� ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƟǀĞ�
ĂŶĚ� ƌĞůĂƚĞĚ� ĨĞĂƚƵƌĞƐ� ĂƌĞ� ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ���
ŽďƚĂŝŶĞĚ� WW'� ƐŝŐŶĂůƐ� ĂŶĚ� � DĂĐŚŝŶĞ� ůĞĂƌŶŝŶŐ��
ĂůŐŽƌŝƚŚŵƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ƚŽ�ƉƌĞĚŝĐƚ�ƚŚĞ�����
ĂĐƚƵĂů� ǀĂůƵĞ� ŽĨ� �'>� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ����������
ĨĞĂƚƵƌĞƐ͘� dŚĞ� ƉƌŽƉŽƐĞĚ� ĂůŐŽƌŝƚŚŵ� ĂŶĚ� ƐǇƐƚĞŵ�
ƐŚŽƵůĚ� ƉƌĞĚŝĐƚ� ƚŚĞ� �'>� ůĞǀĞů� ǁŝƚŚ� Ă� ůĞǀĞů� ŽĨ���
ĐůŝŶŝĐĂů� ĂĐĐƵƌĂĐǇ� ĂŶĚ� ŚĂƐ� ƚŽ� ďĞ� ǀĂůŝĚĂƚĞĚ� ĂŶĚ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�Ăƌƚ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘ 

^ƚĂƌƚ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶƐŚŝƉ͗�ϭƐƚ�:ƵŶĞ͕�ϮϬϮϮ͘ 
�ƵƌĂƟŽŶ͗�ϭƐƚ� :ƵŶĞ� ƚŽ�ϯϭƐƚ� :ƵůǇ� ϮϬϮϮ� ;^ĞůĞĐƚĞĚ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĚŽ�ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ�ƐƵƌǀĞǇ�
ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ� ƚŚĞ�ŽďũĞĐƟǀĞ�ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ĚĂƚĞ͕� ƐƟƉĞŶĚ�ŽĨ�ZƐ͘ϱϬϬϬ�ǁŝůů�ďĞ�ƉĂŝĚ� ĨŽƌ� ƚǁŽ�
ŵŽŶƚŚƐͿ͘ 
EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͗�Ϯ-ϯ 
/ŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĐĂŶ�ƐĞŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƵŵĞ�ŵĞŶƟŽŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŶƵŵďĞƌ�ƚŽ�ŐƵŵĂΛŶŝƩ͘ĞĚƵ�
ďĞĨŽƌĞ�ϮϴƚŚ�ŽĨ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϮϮ͘ 


